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Oz

Bu ¢alisma, Tiirk mevzuati ¢cergevesinde limited sirketlerde pay devrinin hukuki boyutlarini ele
almaktadir. Limited sirketlerde pay devrinin genel esaslar1 ve Tiirk hukukundaki devir yollar
hakkinda genel bilgilendirme icermektedir.
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Abstract

This study examines the legal aspects of share transfers in limited companies within the framework of
Turkish legislation. It provides an overview of the general principles of share transfers in limited
companies and the transfer methods under Turkish law.
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Giris

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nda limited sirketler 573 ila 644 numarali maddeler arasinda
diizenlenmistir. Glinliik yasamda ticari hayatin 6nemli bir pargasini olusturan limited sirketler
kiigiik ve orta dlgekli isletmelerce cokga tercih edilen bir sermaye sirketi modelidir.

Pay, ilk olarak esas veya ¢ikarilmig sermayenin boliinmiis pargalarindan her biri anlamina
gelmektedir.! Tkinci anlam olarak pay, pay sahipligi anlamina gelmektedir. Baska bir ifadeyle
pay sahibi ile sirket arasindaki hukuki bagdir.? Pay ayn1 zamanda haklarin ve borglarn
kaynagidir.? Ugiincii ve son olarak pay, pay senedi anlaminda kullanilmaktadir.

Bu ¢aligmada, oncelikle limited sirketlerin yapisint ve 6zelliklerini inceleyecegiz. Ardindan,
pay sahipliginin kazanilma yollarin1 ele alacagiz. Devaminda, pay devrinin hukuki islemle ve
hukuki islem dis1 yoOntemlerle nasil gerceklestirilebilecegini acgiklayacagiz. Ancak,
calismamizin kapsami geregi, pay devrinin sonuglarina iligskin ayrintilara yer verilmeyecektir.

Genel Olarak

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 573. maddesinde “Limited sirket, bir veya daha ¢ok
gercek veya tiizel kigi tarafindan bir ticaret unvant altinda kurulur, esas sermayesi belirli olup,
bu sermaye esas sermaye paylarinin toplamindan olusur.”’ denmekle limited sirketin tanimi
yapilmistir. Aynt maddenin devaminda ise limited sirket ortaklarinin sorumlulugunun sinirlar
cizilmistir. Limited sirket ortakliginda ortaklar sirket bor¢larindan sorumlu degillerdir. Sadece
taahhiit ettikleri esas sermaye paylarint 6demekle ve sirket sozlesmesinde dngoriilen ek 6deme
ve yan edim yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle yiikiimliidiir.

Genel Olarak Pay Sahipliginin Kazanilmasi:

Aslen Kazanma ve Devren Kazanma
Pay sahipligi ancak iki sekilde kazanilmaktadir. Bunlardan ilki aslen kazanmadir.

Aslen kazanmada pay dogrudan sirket tiizel kisiliginden kazanilmaktadir. Aslen kazanma,
sirketin kurulusu esnasinda veya esas sermaye artiriminda payin taahhiidii veya kayitli sermaye
sistemi benimsemis sirketlerde yonetim kurulu tarafindan ihrag edilen pay senetlerinin satin
almmasiyla gergeklesir.* Sirketlerin tiir degistirme yoluyla anonim sirkete doniismesi halinde
de pay aslen kazamlmus sayilir.’

Diger bir pay iktisab1 hali de devren kazanmadir.

Aslen kazanmayi1 devren kazanmadan ayiran en 6nemli 6zellik payin daha once iktisap edilip
edilmedigidir. Zira bir pay iizerinde aslen pay sahipligi kazanilmadik¢a devren pay sahipligi
s0z konusu olamayacaktir. Baska bir deyisle bir pay sahipligi herhangi biri tarafindan aslen
iktisap edilmedikge baska biri tarafindan devren iktisap edilemeyecektir.

1 (Poroy, Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, 2010, s. 403)

2 (Poroy, Tekinalp, & Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 2005, s. 440) (Imergiin, 1989, s. 273) (Cevik,
1988, s. 758) (Pulasli, 2016, s. 535)

3 (Dermez, Anonim Ortakliklarda Pay ve Pay Senetleri, 2023, s. 49)

4 (Poroy, Tekinalp, & Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 2005, s. 476) (Cevik, 1988, s. 767)
(Ozdamar, 2005, s. 54)

5 (Cicekgi, 2021, s. xiv)
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Pay genis ve dar anlamda devren kazanilabilir. Genis anlamda devren kazanma aslen kazanma
disindaki tiim kazanimlari ifade ederken dar anlamda devren kazanma sadece payin bir hukuki
islem neticesinde dnceki sahibinden kazanilmasini ifade eder.®

Payin Hukuki Islem ile Iktisabi

Limited Sirketlerde Paymn Sozlesme ile Devren Iktisabi:
Payin sozlesme ile devri biri taahhiit digeri tasarruf islemi olmak {izere iki asamada gergeklesir.

Limited sirketlerde esas sermaye payimnin devri TTK m. 595/1 hiikkmiinde diizenlenmistir.
Hiikme gore “Esas sermaye payinin devri ve devir borcunu doguran islemler yazili sekilde
yvapilir ve taraflarin imzalart noterce onanir. Ayrica devir sozlesmesinde, ek odeme ve yan edim
viikiimliiliikleri; rekabet yasagi agwlastirilmis veya tiim ortaklart kapsayacak bi¢imde
genisletilmis ise, bu husus, énerilmeye muhatap olma, énalim, geri alim ve alim haklar ile
sozlesme cezasina iligkin kosullara da belirtilir.” Hiikmiinden de anlasilabilecegi gibi Limited
sirketlerin pay devrinde hem taahhiit hem de tasarruf islemi, sekil serbestisinin istisnasini teskil
eder. Ayrica TTK m. 595/II’de “sozlesmede aksi ongoriilmemisse esas sermaye paymnin devri
icin ortaklar genel kurulunun onay1 sarttir. Devir bu onayla gegerli olur” denerek gegerlilik
sart1 kosulmustur.’

Devir sozlesmesi genellikle tam iki tarafa borg¢ yiikleyen bir sézlesmedir. Devreden taraf
tasarruf yetkisine sahip olmalidir. Ayrica devreden ve devralan tam ehliyetli olmalidir. Tam
ehliyetsiz olmalar1 halinde TMK m. 15 uyarinca yaptiklar1 hukuki islem hiikiim ve sonug ifade
edemeyecegi i¢in devir isleminin islemi yapacak kisinin vasisi tarafindan gerceklestirilmesine
ihtiya¢ duyulacaktir. Sinirli ehliyetsizlerin ve sinirli ehliyetsizlerin devir islemlerinin gegerli
olmasi i¢in ise vasilerinin onayina ihtiya¢ duyulmaktadir

Devir borcunu doguran hukuki islem tek tarafli bir islem® olabilecegi gibi iki tarafli bir islem
de olabilir.” Devir borcu doguran sézlesmelerde TTK m. 595/I’de sayilan hususlarin yaninda
sOzlesmenin taraflari, devre konu edilen ortaklik payinin ait oldugu sirketin ticaret unvani, vergi
dairesi ve numarasi, payin itibari degeri, akdin konusu olan payin ayirt edici 6zellikleri, pay1
devreden kisinin birden fazla paya sahip olmas1 halinde hangi payin devredilecegi, payin devri
borcu ve satis bedelini ve taraflarin kararlastirdiklar1 diger hususlarin bulunmasi gereklidir. '
Ancak TTK m. 595/1°deki kosullarin s6zlesmede bulunmamasi sonucunda nasil bir yaptirim
uygulanacagi kanunda diizenlenmemistir. Madde gerekcesinde “bu kayitlarin  devir
sozlesmesinde bulunmamasinin sozlesmeyi gegersiz kilmayacagi fakat devredenin bazi
hallerde sorumluluguna sebep olacag1” belirtilmistir.'!

Payin devri sonucunda paya bagli olan tiim hak ve sorumluluklar devralan kisiye gegcmektedir.

Limited Sirketlerde Paymn Pay Sahibinin Temerriidii Sebebiyle Iskat: ile Devren Iktisabi
Limited sirketlerde ortagin asli ytlikiimliiliigii sermaye koyma borcudur. Kanun koyucu TTK m.
585/1 hiikmii ile esas sermaye pay bedellerinin 6denmemesi durumunda anonim sirketlere

6 (Cakir, 2017, 5. 9)

7 Aym yodnde goriis i¢in bknz. (Sener, 2017, s. 694) (Tekinalp, 2011, s. 372) (Bilgili & Demirkapi, Sirketler
Hukuku Dersleri, 2017, s. 484)

8 (Cicekgi, 2021, s. 50)

% (Cicekgi, 2021, s. 51)

10 (Cicekgi, 2021, s. 52)

11 (Ding & Bahadir, 2023, s. 585)
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iliskin hiikiimlerin kiyasen uygulanacagim belirtmistir.'”> Bu sebeple s6z konusu asli
ylkiimliiliigiinii yerine getirmeyen pay sahibi, ihtar gerekmeksizin temerriit faizi 6demekle
yikiimlidiir. (TTK m. 482/I) Bunun yaninda yonetim kurulu sermaye borcunu ddemekte
gecikmeye diisen pay sahibinin yaptigi kismi 6demelerden dogan haklarindan yoksun
birakmaya ve s6z konusu pay1 satip yerine baskasini almaya ve kendisine verilmis pay senedi
varsa bunlari iptal etmeye yetkilidir. (TTK m. 482/1I)

Iskat usulii kenar basliklt TTK m. 483 f.1°de diizenlendigi iizere miitemerrit pay sahibine esas
sozlesme ile ongoriilen sekilde ilan yoluyla ihtarda bulunulacaktir. Bu ihtar ile miitemerrit pay
sahibine temerriide konu tutarin bir ay igerisinde 6denmesi i¢in siire verilecegi ihbar edilir.

Limited Sirketlerde Payin Hukuki Islem Disinda Yollarla iktisabi

Payin Miras Yolu ile Devren iktisab

4721 sayili Tirk Medeni Kanunu’nda belirtildigi iizere miras¢ilar miras birakanin Sliimii
sonras1 mirasi bir biitlin olarak kazanirlar. (TMK m. 599/) Bu biitiiniin igerisine kanunda
sayllmis ayrik hallerin disinda miras birakanin ayni haklari, alacaklar1 ve diger malvarlig
haklari, tasmir ve tasinmazlar lizerindeki zilyetlikleri dahildir. (TMK m. 599/II) Ayrica
mirasgilar, miras birakanin bor¢larindan da kisisel olarak sorumludur. (TMK m. 599/1I)

Payin icra Yolu ile Devren iktisabi

TTK m. 133/2 hiikkmii ile alacaklilarin, sermaye sirketlerinde alacaklarini o ortaga diisen kar
veya tasfiye payindan alabileceklerini, bunun yaninda borglulara ait olan senede baglanmig
veya baglanmamis paylarin 2004 say1l Icra ve iflas Kanunun (1iK) tagmirlara iliskin hiikiimleri
uyarinca haczedilmesini ve paraya c¢evrilmesini - istenebilecegini belirtmistir. Bu hiikiim
cercevesinde paylar, IiIK m. 112 vd. maddeler uyarinca paraya cevrilebilecektir.

Payin Yasal Mal Rejiminin Tasfiyesi ile Devren Iktisabi

TMK’da {i¢ tip mal rejimi ongoriilmiistiir. Bunlar yasal mal rejimi, se¢cimlik mal rejimi ve
olaganiistii mal rejimidir. Egler arasinda asil olan edinilmis mallara katilma rejimidir. (TMK m.
202) TMK m. 219 ile edinilmis mallara katilma rejimi diizenlenmistir. Bu madde baglaminda
“bir esin calismasinin karsilig1 olan edinimler, sosyal glivenlik veya sosyal yardim kurum ve
kuruluslarinin veya personele yardim amaci ile kurulan sandik ve benzerlerinin yaptigi
O0demeler, calisma giiciiniin kayb1 sebebiyle 6denen tazminatlar, kisisel mallarinin gelirleri ve
edinilmis mallarin yerine gegcen degerler” edinilmis mallar statiisiine girmektedir.

Devaminda 220. madde kisisel mallar1 kategorize etmistir. Bu noktada “eslerden yalnizca
birinin kisisel kullanimina yarayan esya, mal rejiminin baslangicinda eslerden birine ait
bulunan veya bir esin sonradan miras yoluyla ya da herhangi bir sekilde karsiliksiz kazanma
yoluyla elde ettigi malvarligi degerleri, manevi tazminat alacaklari, kisisel mallar yerine gecen
degerler” kisisel mal sayilmistir.

Edinilmis mallara katilma rejiminin tasfiyesinde kisisel mallar hesaba katilmazken edinilmis
mallarin degerleri karsilikli olarak takas edilerek tasfiye edilir.

TMK m. 222 hiikkmii ile evlilik birligi igerisinde edinilen mallar aksi ispat olunmadikca
edinilmis mal olarak kabul edilecektir.

12 (Cicekgi, 2021, s. 5)
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Bu baglamda eslerin bosanmasi halinde sermaye sirketine zarar vermemek kosulu ile sirketin
hisse degeri mal rejimi hesabina katilabilecektir.

Sonuc¢

Bu ¢alismada, limited sirketlerde pay devrinin ¢esitli hukuki yonleri ele alinmistir. Tiirk Ticaret
Kanunu ¢ercevesinde, pay devrinin hukuki islemle ve hukuki islem dis1 yontemlerle nasil
gerceklesebilecegi incelenmis, pay sahipliginin kazanilma yollar1 detaylandirilmistir.
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